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Abstract: An iacquisition iis ithe itaking iof iownership ior icontrol iof ithe ishares ior iassets iof ianother 
icompany, iand iin ithis ievent, ieither ithe itakeover icompany ior ithe iforeclosed icompany icontinues ito 
iexist ias ia iseparate ilegal ientity. iIf ithe itakeover iof ishares iof ia icompany iis idue ito ian iincrease iin 
ithe inumber iof iassets iand isales ivalue iafter ithe itakeover ithat imeets icertain icriteria iin iaccordance 
iwith ithe iprovisions iof iLaw iNo. i5 iof i1999 iand iother iderivative iregulations, iit imust ibe ireported ito 
ithe iBusiness iCompetition iSupervisory iCommission i(abbreviated iKPPU) ino ilater ithan i30 iworking 
idays ifrom ithe idate iof ithe itakeover iof ithe icompany's ishares. Thus, ithe iauthor iconcludes ithat ithe 
iCommission iCouncil ihas imade ithe iright idecision. iThe iReported iParty ihas ibeen ilegally iproven iand 
iviolated iArticle i29 iof iLaw iNo. i5 iof i1999 iin iconjunction iwith iArticle i5 iof iPP iNo. i57 iof i2010. 
iBecause ieverything icontained iin ithe iarticle ihas ibeen ifulfilled, isuch ias ithe ifulfillment iof inon-
acquisition iof ishares, ithe ivalue iof iassets iresulting ifrom ithe iacquisition iof ishares iexceeds ithe 
iminimum ilimit, inamely iexceeds iRp. i2,500,000,000,000.00 i(two itrillion ifive ihundred ibillion irupiah) 
iand ihas iexceeded ithe ieffective iperiod iof i30 idays. 
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Introduction 

Perseroan Terbatas adalah salah satu bentuk perusahaan yang banyak digunakan di 

Indonesia, karena memiliki keistimewaan yang tidak dimiliki oleh bentuk perusahaan 

lainnya salah satunya adalah bentuknya yang berbadan hukum.1 Sebagai ibadan ihukum 

Perseroan iTerbatas imemiliki iunsur isepertiiharta ikekayaan isendiri iyang iberupa  

modal idasar idan iseluruh inilai inominal isaham, imelakukan ihubungan ihukumdengan 

pihak iketiga, ibertujuan imemperoleh ikeuntungan /laba, imelakukan isecara iterus-

menerus idan imemiliki iorganisasi isecara iteratur.2  Dalam iBab iVIII iUndang-Undang 

Nomor i40 iTahun i2007 itentang iPerseroan iTerbatas, idiatur imengenai ibentuk-

bentukirestrukturisasi yang idapat idilakukan iPerseroan iTerbatas idalam irangka 

mempertahankan iatau imengembangkan Perseroan Terbatas untuk 

memaksimalkani keuntungan idalam imenjalankan ikegiatan iusahanya iyaitu iberupa 

penggabungani(merger),ipeleburani(konsolidasi),dan ipengambilalihan isaham 

(akuisisi)3 

Tindakan iini idapat imemperbesar ipenguasaan ipasar idari isuatu ipelaku iusaha. 4 

Haliini iberdampak ipositif idikarenakan imelalui i kegiatan ipenggabungan, ipeleburan 

atau ipengambilalihan idapat imenciptakan iefisiensi isehingga imampu imengurangi 

biaya iproduksi isuatu iperusahaan. iNamun itindakan iini ijuga idapat imembawa 

pengaruh inegatif iapabila idisalahgunakan ioleh ipara ipelaku iusaha idengan imaksud 

untuk imengekspansi ipasar ibersangkutan isehingga iterjadi ipersaingan itidak isehat 

antar isesama ipelaku iusaha iyang iberakibat imerugikan ikonsumen idan imasyarakat. 

Dalam itulisan iini iyang iakan idibahas ihanyalah ipengambilalihan isaham i(akuisisi). 

Pada iprinsipnya, isuatu ipengambilalihan isaham i(akuisisi) idilakukan idengan idilatarbelakangi 

oleh:5 

1. Akuisisi iuntuk imengeksploitasi ienergi 

2. Akusisi iuntuk imeningkatkan ibagian ipasar 

3. Akuisisi iuntuk imelindungi ipasar 

                                                             
1 Irawati, Perlindungan Hukum Pengambilalihan (Akuisisi) Perseroan Terbatas Bagi Pemegang Saham 
Minoritas, Diponegoro Private Law Review Vol. 1 No. 1 November 2017, hal 133. Diakses pada tanggal 
21 November 2021 
2 Ahmad Yani & Gunawan Widjaja, Perseroan Terbatas, (Jakarta: Raja Grafindo Persada, 2000), halaman 9. 
3 Maya Sari, dkk, “Perlindungan Hukum Bagi Pemegang Saham Minoritas Yang Tidak Dilibatkan Dalam 
Proses Akuisisi” Jurnal Yuridika, Volume 32 No. 3, September 2017, hal 442. Diakses pada tanggal 21 
November 2021 
4 Susanti Adi Nugroho, Hukum Persaingan Usaha di Indonesia dalam Teori dan Praktik serta Penerapan 

Hukumnya, Cet 1, (Jakarta: Kencana Prenada Media Grup ,2012), hal .441. 
5 Munir Fuadi, Hukum Tentang Akuisisi, Take Over, & LBO, (Bandung: PT. Citra Aditya Bakti,2014), hal 18-
22. 
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4. Akuisisi iuntuk imengakuisisi iproduk 

 

5. Akuisisi iuntuki memperkuat ibisnis iinti 

6. Akuisisi iuntuk imendapatkan idasar iberpijak iperusahaan idi iluar inegeri iSecara 

sederhana iprosedur ipengambilalihan isaham idalam UU Perseroan Terbatas 

adalah 

a. Memenuhi isyarat-syarat ipengambilalihan 

b. Menyusun irancangan ipengambilalihan 

c. Penggambilalihan isaham idisetujui ioleh iRapat iUmum iPemegang i i i iSaham (RUPS) 

d. Pembuatan iakta ipengambilalihan 

e. Pengumuman ihasil ipengambilalihan 

 

Undang-Undang iNomor i1 iTahun i1995 itentang iPerseroan iTerbatas i i i imengawali 

idiberlakukannya iaktivitas ipengambilalihan isaham i(akuisisi) ibagi iperusahaan ilalu ikemudian 

iditetapkanlah iPeraturan iPemerintah iNo i27 iTahun i1998 itentang iPenggabungan, 

iPeleburan, idan iPengambilalihan iPerseroan iTerbatas isebagai iperaturan ipelaksananya. 

iKemudian ipada itahun i2007 iUU iNo. i1 itahun i1995 idicabut idan idinyatakan itidak iberlaku 

ilagi idan idiganti idengan iUU iNo i40 itahun i2007 itentang iPerseroan iTerbatas. iPada itahun 

i1999 ilahirlah iUndang-Undang i Nomor i 5 i tahun i 1999 i tentang i Larangan i Praktek 

i Monopoli idan iPersaingan iUsaha iTidak iSehat iagar iaktivitas ipengambilalihan i(akuisisi) 

idapat ilebih iterkendali.6 

Discussion 

Bagaimana Pengaturan Pengambilalihan Saham (Akuisisi) Dalam Hukum 

Indonesia 

 

Istilah “akuisisi” iberasal idari ibahasa iinggris i“acquisition” iyang idalam ibahasa iinggris 

sering ijuga idisebut idengan iistilah i“take iover”, iyaitu ipengambilalihan isuatu 

ikepentingan ipengendalian iperusahaan ioleh isuatu iperusahaan ilain i(one icompany 

itaking iover icontrolling iinterest iin ianother icompany). iAtau isearah ilebih igamblang 

iakuisisi i(take  iover) iadalah ipengambilalihan iperusahaan ioleh iperusahaan 

ilain.Akuisisi iadalah ipengambilan ikepemilikan iatau ipengendalian iatas isaham iatau 

iaset isuatu iperusahaan ioleh iperusahaan ilain, idan idalam iperistiwa iini, ibaik 

                                                             
6 Undang-Undang Nomor 5 Tahun 1999 Tentang Larangan Praktek Monopoli dan Persaingan Usaha 
Tidak Sehat , Pasal 28 ayat (2). 
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iperusahaan ipengambilalih iatau iyang idiambil ialih, itetap ieksis isebagai ibadan 

ihukum iyang iterpisah.7 Peraturan iPemerintah iRepublik iIndonesia iNo. i27 iTahun 

i1998 itentang iPenggabungan, iPeleburan, idan iPengambilalihan iPerseroan iTerbatas 

imendefenisikan iakuisisi isebagai iperbuatan ihukum iyang idilakukan ioleh ibadan 

ihukum iatau iorang iperseorangan iuntuk imengambil ialih, ibaik iseluruh iatau 

isebagian ibesar isaham iperseroan iyang idapat imengakibatkan iberalihnya 

ipengendalian iterhadap iperseroan itersebut.8 

Peraturan  Menteri iKeuangan iRepublik Indonesia iNomor 84/PMK. i012/2006 

imenyebutkan ibahwa iakuisisi adalahipengambilalihan ibaik iseluruh imaupun 

isebagian ibesar isaham iperusahaaniyang idapat imengakibatkan iberalihnya 

ipengendalian iterhadap iperusahaan itersebut. iErbert idan iGriffin i(2015) 

imengartikan iakuisisi iadalah ipembelian isatu iperusahaan ioleh iperusahaan ilain. 

iAtau idengan ikata ilain, i 

1) Cara ipenyelesaian ihak-hak ipemegang isaham iyang itidak isetuju iterhadap 

pengambilalihan iperusahaan; i 

2) Perkiraan ijangka iwaktu ipelaksanaan ipengambilalihan. I 

a. Pasal i27 iPP iNo. i27 iTahun i1998 imenentukan ibahwa: i 

“Usulan isebagaimana idimaksud idalam iPasal i26 imerupakan ibahan untuk 

ipenyusunan iRancangan ipengambilalihan iyang idisusun ibersama antara idireksi 

iPerseroan iyang iakan idiambilalih idengan ipihak iyang iakanimengambilalih”. iC. 

iPasal i28 iPP iNo. i28 iTahun i1998 imenentukan bahwa:  

“Rancangan isebagaimana idimaksud idalam iPasal i27 isekurang-kurangnya 

imemuat ihal-hal iyang itercantum idalam iusulan irencana ipengambilalihan 

isebagaimana idimaksud idalam iPasal i26”. i 

b. Pasal i29 iPP iNo. i28 iTahun i1998 imenentukan ibahwa: i 

“Ringkasan irancangan ipengambilalihan isebagaimana idimaksud idalam Pasal i27 

iwajib idiumumkan ioleh idireksi idalam i2(dua) isurat ikabar harianiserta 

idiberitahukan isecara itertulis ikepada ikaryawan iPerseroan yang melakukan 

ipengambilalihan ipaling ilambat i14 i(empat ibelas) ihari sebelum ipemanggilan 

iRapat iUmum iPemegang iSaham imasing-masing Perseroan” 

c. Pasal i30 iPP iNo. i28 iTahun i1998 imenentukan ibahwa: i 

“Rancangan ipengambilalihan iwajib imendapat ipersetujuan irapat 

umumPemegang iSaham iPerseroan iyang iakan idiambilalih idan iyang akan 

mengambilalih iatau ilembaga iserupa idari ipihak iyang iakan mengambilalih”. i 

                                                             
7 H.Budi Untung, 2020, Hukum Akuisisi, Andi Offset, Yogyakarta, hlm. 1. 
8 Ahmad Yani dan Gunawan Widjaja, 2003, Perseroan Terbatas, Raja Grafindo Persada, Jakarta, hlm. 262 
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d. Pasal i31 iPP iNo. i28 iTahun i1998 imenentukan ibahwa: Rancangan 

pengambilaliahan iyang itelah idisetujui isebagaimana idimaksud idalam iPasal i30 

idituangkan idalam iakta iPengambilalihan. iAkta ipengambilalihan isebagaimana 

idimaksud idalam iayat i(1) idibuat idihadapan inotaris idalam ibahasa iIndonesia. 

iG. iPasal i32 iPP iNo. i28 iTahun i1998 imenentukan ibahwa:  

1) Apabila ipengambilalihan iPerseroan iterbatas idilakukan idengan idisertai 

iperubahan ianggaran idasar isebagaimana idimaksud idalam iPasal i15 iayat i(2) 

iUndang-Undang iNomor i1 iTahun i1995 iTentang iPerseroan iTerbatas, imaka 

ipengambilalihan imulai iberlaku isejak itanggal ipersetujuan iperubahan 

iAnggaran iDasar ioleh iMenteri. I 

2) Apabila ipengambilalihan iPerseroan idilakukan idengan idisertai iperubahan 

iAnggaran iDasar iyang itidak imemerlukan ipersetujuan iMenteri, imaka 

ipengambilalihan imulai iberlaku isejak itanggal ipendaftaran iAkta 

iPengambilalihan idalam iDaftar iPerusahaan. 

3) Apabila ipengambilalihan iPerseroan itidak imengakibatkan iperubahan iAnggaran 

iDasar, imaka ipengambilalihan imulai iberlaku isejak itanggal ipenandatanganan 

iAkta iPengambilalihan. i 

e. Pasal i28 iUndang-Undang iNomor i7 iTahun i1992 itentang iPerbankan, Khusus 

imengenai iperbankan, imerger, ikonsolidasi idan iakuisisi ibank yang 

imenentukan ibahwa: 

(1) Merger idan ikonsolidasi iantar ibank, iserta iakuisisi ibank iwajib terlebih idahulu 

imendapat iizin iMenteri isetelah imendengar pertimbangan iBank iIndonesia. 

(2) Ketentuan imengenai imerger, ikonsolidasi, idan iakuisisi iditetapkan dengan 

iPeraturan iPemerintah.  

Dasar hukum akuisisi iadalah ijual ibeli, idimana idireksi iperusahaan iyang 

akanimengakuisisi imengadakan ijual ibeli idengan idireksi iperusahaan iterakuisisi 

mengenai ihak milik iatas isaham iperusahaan iterakuisisi iatau idiambilalih. Perusahaan 

akuisisi iakan menerima ihak imilik iatas isaham iperusahaan iterakuisisi, 

sedangkaniperusahaan terakuisisi imenerima ipenyerahan ihak iatas inama, imaka 

penyerahannya idilakukan dengan icessie i(hakitagih) (Pasal i613 iKUH iPerdata). 

 

Akuisisi idapat idilakukan isecara iinternal atauieksternal. iAkuisisi iinternal iadalah 

akuisisi iterhadap iperusahaan idalam ikelompok isendiri, isedangkan iakuisisi ieksternal 

adalah iakuisisi iterhadap iperusahaanidiluar kelompokiatauiperusahaan dariikelompok 
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lain. iAkuisisi idapat idilakukan iterhadap iperusahaan idalam inegeri atau iterhadap 

perusahaan luar negerii(asing).9 

Conclusion 

Ketentuan imengenai ipengambilalihan isaham i(akuisisi) idiatur idalam i2 iUndang-

Undang, iyaitu iUndang-undang iNo. i40 itahun i2007 iTentang iPerseroan iTerbatas idan 

iUndang-undang iNo. i5 itahun i1999 iTentang iLarangan iPraktek iMonopoli idan 

iPersaingan iUsaha iTidak iSehat. iUndang- iUndang iNo. i40 iTahun i2007 ibeserta 

iPeraturan iPemerintah iNo.27 itahun i1998 imengatur imengenai ipengambilalihan 

isaham i(akuisisi) idari iperspektif ihukum iperseroan iterbatas, isedangkan iUndang-

Undang iNo. i5 iTahun i1999, i iPeraturan iPemerintah iNo.57 iTahun i2010 ijuga 

ibeberapa iPeraturan iKPPU imengatur imengenai ipengambilalihan isaham i(akuisisi) 

idari iperspektif ihukum ipersaingan iusaha iagar isetiap ikegiatan ipengambilalihan 

isaham itidak imelanggar ihukum ipersaingan iusaha. iKomisi iPengawas iPersaingan 

iUsaha i(KPPU) imenjadi isuatu ilembaga iyang idiberi iwewenang ioleh iUndang- 

iUndang iNo. i5 iTahun i1999 iuntuk imenegakkan imasalah ipersaingan iusaha idan 

imenciptakan ipersaingan iusaha iyang isehat idi iIndonesia. Prosedur iatau imekanisme 

ipemberitahuan ipengambilalihan isaham idiatur idalam ipasal i28 idan ipasal i29 iUU 

iNo i5 iTahun i1999, iPP iNo i57 iTahun i2010, iPerkom iNo i3 iTahun i2012 iyang itelah 

idicabut idan idinyatakan itidak iberlaku ilagi idan itelah idiganti imenjadi iPerkom iNo 

i3 iTahun i2019 ipada i3 iOktober i2019 inamun isegala iperkara iketerlambatan 

ipemberitahuan ipengambilalihan isaham isebelum iPerkom i3 itahun i2019 

idiundangkan ibahkan ipada iperkara iyang iberjalan itetap imenggunakan iPerkom i3 

itahun i2012. iSuatu ipengambilalihan isaham iyang iberakibat inilai iaset idan/atau inilai 

ipenjualannya imelebihi ijumlah itertentu, iwajib idiberitahukan ikepada iKomisi, 

iselambat-lambatnya i30 i(tiga ipuluh) ihari isejak itanggal ipengambilalihan itersebut. 

iBatasan inilai isetelah ipengambilalihan isaham iperusahaan iyang iwajib idilaporkan 

ikepada iKPPU iadalah iapabila inilai iaset idan/atau inilai ipenjualannya imelebihi: iNilai 

iaset isebesar iRp.2.500.000.000.000,- i(dua itriliun ilima iratus imiliar irupiah); 

idan/atau iNilai ipenjualan isebesar iRp. i5.000.000.000,- i(lima itriliun irupiah). 

 

 

 

 

                                                             
9 Moch Dzulyadain Nasrulloh, Dampak Keterlambatan Pemberitahuan Pengambilalihan Saham 

Perusahaan Terhadap Larangan Praktik Monopoli Dan Persaingan Usaha Tidak Sehat, Volume. 3, 

Nomor. 1, hlm.  
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